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以下資料由百德機械股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：百德機械股份有限公司 (股票代號：4563)

	輔導推薦證券商
	日盛證券股份有限公司、中國信託綜合證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、元富證券股份有限公司、元大證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	日盛證券股份有限公司 王先生 (02)2562-6288 #7901

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購百德機械股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	日盛證券股份有限公司
	中國信託綜合證券股份有限公司
	凱基證券股份有限公司
	元富證券股份有限公司
	元大證券股份有限公司

	認購日期
	105年5月

	認購股數（股）
	750,000
	100,000
	100,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.13%
	0.28%
	0.28%
	0.28%
	0.28%

	認購價格
	67元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	本推薦證券商參酌一般市場認購價格訂定方式，評估市價法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價格，作為本推薦證券商認購百德機械股份有限公司(以下簡稱百德公司或該公司)興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。

市價法有本益比法及股價淨值比法，皆係透過已公開資訊，與整個市場、產業性質相近同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價調整；成本法為以帳面歷史成本作為公司價值評定基礎的淨值法；現金流量折現法係根據該公司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。然而，成本法易忽略通貨膨脹因素且無法表達目前真正之經濟貢獻值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故採用成本法評估企業價值者不多見；現金流量折現法主係以未來各期創造現金流量之折現值合計認定為股東權益，然因未來現金流量無法精確掌握，評價使用之相關參數無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，實務上較少採用，故本次推薦證券商認購百德公司之股票係以市價法進行評估。
百德公司目前資本額為3.252億，主要產品為電腦數值控制(CNC)工具機，係屬機械產業中之金屬切削機械製造業，是各種基礎加工與精密加工不可或缺的機械設備，產品為多軸複合化(如五軸加工機)、智慧型工具並朝向創造高附加價值產品，應用層面擴及航太工業、國防工業、汽車工業、一般機械、金屬品加工業及電子產業等。百德公司藉由自創品牌與製造代工(OEM)同步，以及國際性的經銷夥伴來建立長期的全球性視野，並提供來自世界各地的使用者、供應商，獨特且客製化之新穎機械科技，及與代理商的共同合作研究，擁有穩固且強而有力的供應鏈、忠誠的經銷網絡和全球的使用者。
綜觀目前國內上市(櫃)公司中營業範圍及產品性質等條件相近之公司，選取程泰機械股份有限公司(上市公司：1583)、東台精機股份有限公司(上市公司：4526)、亞崴機電股份有限公司(上市公司：1530)、台灣瀧澤科技股份有限公司(上櫃公司：6609)、高鋒工業股份有限公司(上櫃公司：4510)等均屬於相同產業，作為該公司之採樣同業。茲就本推薦證券商採用本益比法及股價淨值法之訂價依據分述如下：
1.本益比法

針對上述採樣同業105年2月份至4月份之本益比列示說明如下：
公司/月份

105年2月

105年3月

105年4月

平均

程泰(1583)
8.23

10.85

10.85

9.98

東台(4526)
17.20
22.64

22.64

20.83

亞崴(1530)

9.11

10.10

10.10

9.77

瀧澤科(6609)

9.19

9.57

9.24

9.33

高峰(4510)

8.57

15.27

15.31

13.05

上市－電機機械類

18.73

20.74

20.85

20.11

上櫃－電機機械

16.47

17.28

17.38

17.04

資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司
由上表得知，百德公司之採樣同業及上市櫃電機機械類股最近三個月之平均本益比約在9.33倍~20.83倍之間，經參閱會計師出具之104年度合併財務報告之稅後每股盈餘4.69元做為參考依據，百德公司每股參考股價區間約為43.76元~97.69元。

2.股價淨值法

取得採樣公司及上市櫃電機機械類股105年2月至4月之平均股價淨值比，得出採樣公司及上市櫃電機機械類股之股價淨值比區間，再按百德公司104年12月底每股淨值推算價格區間。採樣同業及上市櫃電機機械類股105年2月至4月股價淨值比資訊如下：
公司/月份

105年2月

105年3月

105年4月

平均

程泰(1583)
1.76
1.81

1.81

1.79

東台(4526)
1.07

1.07

1.07

1.07

亞崴(1530)

1.16

1.06

1.06

1.09

瀧澤科(6609)

1.04

0.98

0.95

0.99

高峰(4510)

0.78

0.85

0.85

0.83

上市－電機機械類

1.74

1.74

1.74

1.74

上櫃－電機機械

1.99

1.96

1.97

1.97

資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及證券交易所股份有限公司
採樣公司及上市櫃電機機械類股105年2月至4月之平均股價淨值比為0.83倍~1.97倍，以該公司104年12月底每股淨值29.65元推算，參考價格區間為每股24.61元~58.41元。
綜上所述，由於工具機產業屬於創造產品高附加價值產業，非屬於資本密集產業，故股價淨值法較不適合評價工具機產業。此外，該公司籍由品牌經營、市場區隔與製程技術的差異化創造本身專屬之優勢，亦不直接影響公司淨值，因此股價淨值法無法合理呈現該公司之企業價值，故最終選擇以本益比法為訂價基礎，參考價格區間約為每股43.76元~97.69元。
參酌百德公司所處產業及市場定位、產品位階、經營績效、未來成長性及同業股價之市場狀況，本公司與百德公司共同議定之每股認購價格為67元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)



百德機械歐洲技術中心於瑞士

	式開幕。

	
	99年

	投入臥式中心加工機HX505與HX635及五面加工中心機MF400開發及量產。

與YMT合作，正式進入美國市場。


	100年

	投入五面加工中心機MF500及MF630開發及量產。

與精密機械研究發展中心合作開發搖頭式五軸機MK5U。
獲政府補助款有新台幣14,000仟元，開發車銑複合機MT2500，開發期為18個月。


	101年

	為日本M公司OEM代工生產VX系列產品的開發及量產。

為英國W公司OEM代工生產HSD6系列產品的開發及量產。

百德機械大陸技術中心在昆山正式開幕。

以未分配盈餘轉增資，資本額增至新台幣172,104.4仟元。


	102年

	投入臥式加工中心機彈性製造單元HX504 CELL及HX505 CELL開發及量產。

向經濟部工業局申請由租轉購，取得土地所有權。

購置大甲幼獅工業區幼獅路土地及廠房，總價款新台幣70,000仟元。

以未分配盈餘轉增資，資本額增至200,000仟元。



	103年

	投入臥式加工中心機HX404及五面、五軸彈性製造單元MF400 CELL、MF500 CELL開發及量產。

現金增資及員工認股權憑證轉換普通股，資本額增至新台幣235,000仟元。

以未分配盈餘轉增資，資本額增至新台幣352,500仟元。


	104年

	出售大甲幼獅工業區幼獅路土地及廠房，總價款新台幣100,000仟元。


	105年

	本公司股票於105年4月12日經證券櫃檯買賣中心核准公開發行。


	三、經營理念：

『務實經營，技術領先，不斷改善，追求卓越，立足台灣，放眼世界』 
『穩健經營，追求附加價值，健全財務，實現無負債經營理想』 
『開發新產品，技術與歐日同步』
『自有品牌〈QUASER〉為主，OEM為輔；以M牌為標竿，成為歐洲強勢品牌』 

四、未來展望：

(一)短期業務發展計畫

1.行銷策略

(1)固守海內外原有市場通路，開發新興市場代理商：百德以外銷歐洲為重心，近年來也開發中國及東南亞新興市場，透過參展與廣告刊登建立行銷模式。

(2)透過各國代理商與終端客戶建立良好連繫：利用代理商制度將服務在地化，與終端客戶建立無時差服務。

(3)成立歐洲及中國技術中心：提供短交期機台供應、零時差的技術與零件服務及機械加工應用服務。

(4)強化客戶服務品質系統：建立公司與客戶雙向溝通之管道，並提供產品售後相關服務，優先處理客戶反應訊息，以客戶滿意度為努力方向，鞏固與客戶長期之合作關係。

2.生產策略

(1)改善現場環境配置，生產效率化：推行5S管理，達成高度標準化、降低成本、安全生產目標。

(2)持續改進品質與交期：與M-Team協力廠合作建立即時生產模式，滿足客戶對高品質、短交期的需求。
(3)供應商/協力廠品質輔導：參與M-Team聯盟，以中心廠帶領供應商體系，藉由服務差異化，滿足產品客製化與短交期的產業條件，提高產業價值，並與供應協力廠致力於達成高品質、短交期、低成本目標。

(4)機台量產化與模組化：利用零組件共用化特性提高機台生產彈性，並減少存貨風險。

3.產品發展方向

(1)提升關鍵性零組件自製能力：與德國主軸廠商合作主軸開發，以自製主軸降低採購國外關鍵零組件依賴度。
(2)自動化整合系統：目前台灣業界仍以單機化為主流，百德為台灣業界首度開發、整合五軸加工機與彈性製造單元以因應五軸加工物的多樣化特性與五面加工物的重量增加需求，利用彈性管理系統，達成廠商人力、製造資源的效率配置。

4.營運規模與財務配合

(1)精實管理，強化行政效率：有效規劃公司管理制度，落實企業資訊電腦化運作，以建全資訊整合，分析及客戶服務工作，推動績效管理制度，提高行政效率。
(2)財務管理：確立財務方針，妥善運用資金。 
(3)落實內部稽核管理工作。

(4)重視員工訓練與成長

(二)長期業務發展計畫

1.行銷策略

(1)強化品牌形象：百德機械以「QUASER」品牌行銷世界，以高品質及高服務價值聞名業界，並獲得「磐石獎」殊榮肯定，提升專業形象，獲得客戶對百德品牌之信賴，藉此擴展知名度，提高競爭優勢。

(2)跨單位整合資源：彈性調整組織編制，整合跨單位資源以因應公司內部及外部客戶需求。

2.生產策略

(1)導入豐田式管理：降低庫存成本、減少製造流程浪費與縮短交貨期間。
(2)調整生產結構模式：根據產業景氣循環調整生產結構，從多能工模式漸調整為專業分工模式，致力於生產效率最大化。
3.產品發展方向

(1)提升關鍵性零組件自製能力：持續加強與德國廠商並積極尋求與其他知名大廠合作，強化自製能力以降低採購國外關鍵零組件依賴度。
(2)與日本工具機大廠進行技術合作：結合台、日雙方市場優勢進行技術合作，共同研發、製造加工中心機。
(3)整合自動化系統：百德在擁有五軸五面加工機核心製造技術的條件下，設計、整合、開 發彈性製造單元，產品由單機化走向整合性自動化系統，即時解決工件變化問題與處理多樣化而少量的製程需求，並符合應用於多產業加工。

4.營運規模與財務配合
(1)穩健擴展營運規模，積極深耕公司治理，落實內部稽核工作，培育優秀研發人才，厚實研發實力，以提升產品競爭力，並結合長期行銷策略與生產政策目標，提升生產效率及產品品質，逐步擴大營運項目與營業規模。

(2)深耕原有市場及開發新市場，擴大營運規模。


	

	                                                                          

主要業務項目：

主要係從事綜合加工機產品之研發、製造及銷售。                                          

公司所屬產業之上、中、下游結構圖：

因工具機的製造過程較為複雜且所需零件眾多，故所需原料多半藉由零件協力廠供應，再由工具機廠進行專業設計、整合、組裝，其上、中、下游之關係如下：

上游

中游

下游

(原料)

(設計、加工製造)

(機械製造)




 


















產品名稱

產品圖示
及介紹

重要用途或功能

最近一年度
營收金額(仟元)
佔總營收

比重(%)
綜合加工機
[image: image3.emf]
機械業、國防工業、汽車工業、航太業、電子業、模具業、醫療業等
量產型/小量多樣零件加工、曲面較複雜之零件加工。
1,864,618
94.24%

其他
－

－
113,967
5.76%
合     計

1,978,585
100.00%

                                                                          

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

年度

項目

100年
(註1)
101年
(註1)
102年
(註2)

103年
(註3)

104年
(註3)

105年截

至4月份止
(自結數)

(註4)
營業收入

1,971,209
1,648,170
1,716,140
1,882,587
1,978,585
510,171
營業毛利

399,659
420,472
448,915

527,466
473,953
121,783
毛利率(%)

20.27%
25.51%
26.16%
28.02%
23.95%
23.87%
營業外收入

35,819
23,332
136,345
20,320
34,764
14,165
營業外支出

15,680
26,936
23,092
63,511
21,464
4,447
稅前損益

175,130
205,463
286,105
159,060
200,882
49,876
稅後損益

166,916
190,711
235,409
131,278
163,269
40,353
每股盈餘（元）
9.7
9.26
8.09
4.15
4.69
1.14
股利發放

現金股利(元)

7
7
8
3
4
－

股票股利(資本公積轉增資)(元)

－
－
－
－
－
－

股票股利(盈餘轉增資)(元)
4
1.62085

5
－
－
－

資料來源：100年~104年度經會計師查核簽證之財務報告。
註1：100年~101年財務報告係依據商業會計法及商業會計處理準則編製。

註2：本公司自民國103年起依證券發行人財務報告編製準則編製合併財務報表，102年度合併財務資料係103年度合併財務報告前期數字。
註3：本公司自104年度起，開始適用國際財務報導準則，103年度合併財務資訊係104年度合併財務報告前期數字。
註4：係105年度截至4月份止依國際財務報導準則編製之合併自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

年度

項目

100年(註1)
101年(註1)
102年(註2)
103年(註3)
104年(註3)
流動資產

1,179,112
1,546,781
1,748,950
2,142,611
2,190,655
基金及長期投資

24,766
21,515
－
－
－
固定資產

312,007
282,383
348,372
270,495
247,194
無形資產

－
－
－
5,919
5,676
其他資產

14,358
14,526
16,667
100,016
23,201
資產總額

1,530,243
1,865,205
2,113,989
2,519,041
2,466,726
流動

負債

分 配 前

542,564
828,383
957,233
1,232,003
1,227,758
分 配 後

628,616
948,856
1,125,233
1,337,753
1,368,758
長期負債

389,195
333,831
318,652
277,747
193,685
其他負債

－
－
1,674
－
－
負債

總額

分 配 前

931,759
1,162,214
1,277,559
1,509,750
1,421,443
分 配 後

845,707
1,282,687
1,445,559
1,615,500
1,562,443
股本

122,932
172,104
200,000
352,500
352,500
資本公積

24,310
24,310
24,310
212,885
212,885
保留

盈餘

分 配 前

451,654
507,141
601,618
435,356
481,922
分 配 後

365,602
386,668
433,618
329,606
340,922
長期股權投資

未實現跌價損失

－
－
－
－
－
累積換算調整數

(412)
(564)
580
(422)
(2,024)
股東權益總額

分 配 前

598,484
702,991
836,430
1,009,291
1,045,283
分 配 後

512,432
582,518
668,430
903,541
904,283
資料來源：100年~104年度經會計師查核簽證之財務報告。
註1：100年~101年財務報告係依據商業會計法及商業會計處理準則編製。

註2：本公司自民國103年起依證券發行人財務報告編製準則編製合併財務報表，102年度合併財務資料係103年度合併財務報告前期數字。
註3：本公司自104年度起，開始適用國際財務報導準則，103年度合併財務資訊係104年度合併財務報告前期數字。
                                                                          

最近三年度財務比率

年  度

項  目

102年(註1)
103年(註2)
104年(註2)
財

務

比

率
毛利率(%)

26.16%
28.02%
23.95%
流動比率(%)

182.71
173.91
178.43
應收帳款天數(天)

註3
71.85
66.85
存貨週轉天數(天)

註3
165.16
170.56
負債比率(%)

60.43
59.93
57.62
資料來源：102年~104年度經會計師查核簽證之財務報告。
註1：本公司自民國103年起依證券發行人財務報告編製準則編製合併財務報表，102年度合併財務資料係103年度合併財務報告前期數字。
註2：本公司自104年度起，開始適用國際財務報導準則，103年度合併財務資訊係104年度合併財務報告前期數字。
註3：本公司未編製101年之合併財務報表，故不適用。                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表





 

















鋼鑄鐵元件





傳動元件





五(鈑)金零件





工具機





航太工業





國防工業





電子業





汽、機車工業





機械業





精密軸承





家電、五金業





油、空壓元件





生醫業





電控元件





綠能產業
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